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VANTRUST CAPITAL ADMINISTRADORA  
GENERAL DE FONDOS S.A. 

 
 
 
 

 
 
  Análisis Razonado 

 
1.- Estados de Situación Financiera: 
 
Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de 2018  

 

 
 
 
De este cuadro podemos destacar lo siguiente: 
 
a) Activos corrientes, se conforman por un depósito a plazo y un pagaré que la Administradora 

mantiene vigente. 
 
b) Pasivos corrientes, corresponden principalmente a la cuenta por pagar a relacionado el cual se 

muestra la nota 7 de los Estados Financieros y otras cuentas por pagar. 
 
 
c) Patrimonio, corresponde al capital inicial además del resultado del periodo. 
 
Cabe destacar que el aumento de 100% en las variaciones es debido a que Vantrust Capital 
Administradora General de Fondos comenzó sus operaciones en agosto de 2018, por cual no cuenta 
con un algún periodo de comparación. 
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2.- Estados de Resultados: 
 
Cuadro con resumen de los Estados de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2018 
 

 
 
El estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018, muestra una pérdida de M$ 13.318. 

Esto se compone por ingresos correspondientes al devengamiento de intereses por depósito a plazo más los 
gastos por dietas de directorio y asesorías.  
 
 

3.- Estados de Flujos de Efectivo: 

 

 
 
Al 31 de diciembre de 2018 Vantrust Capital Administradora General de Fondos, no efectuó flujo de efectivo. 
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4.- Índices:  
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

a) Razón de liquidez, la compañía mantiene un indicador aceptable frente a la capacidad de pago. 
 

b) Endeudamiento, se puede concluir, que la sociedad tiene capacidad de pagar sus deudas y 
obligaciones en el corto plazo. 
 

c) Rentabilidad, la rentabilidad ha sido negativa debido a que la Vantrust Capital Administradora General 
de Fondos aún no cuenta con Fondos bajo su administración. 
 

 
 
5.- Análisis de Riesgos: 
 

a) Riesgo de Crédito, El riesgo de crédito consiste en la posibilidad de incurrir en pérdidas asociadas al 
no cumplimiento del emisor o contraparte, de sus respectivas obligaciones financieras pactadas ya 
sea en forma total o parcial, así como aquellas pérdidas que se puedan derivar del deterioro de su 
calidad crediticia.  
 
Al tratarse de una entidad cuya actividad principal es la administración de Fondos de terceros y estos 
aun no comienzan sus operaciones el riesgo se crédito de Vantrust Capital Administradora General 
se encuentra acotado a un depósito a plazo que mantiene a su favor con el Banco Chile. 

 
b) Riesgo de Mercado. 

 
b.i) Riesgo de mercado, este consiste en la posibilidad de incurrir en pérdidas económicas 
potenciales, que afecten a la Administradora, generados por situaciones adversas que afecten los 
precios del mercado financiero tales como: tipos de cambio, tasas de interés o variación en precios 
de mercado. 
 
b.ii) Riesgo de tipo de cambio, al 31 de diciembre de 2018 Vantrust Capital Administradora General 
de Fondos no mantiene saldos en moneda extranjera que puedan generar algún efecto en resultado 
por riesgo cambiario. 
 



 

4 

b.iii) Riesgo de tasa, al 31 de diciembre de 2018 Vantrust Capital Administradora General de Fondos 
mantiene un depósito a plazo en pesos, renovable a 30 días. 
 
 

 
 

c) Riesgo de Liquidez, Vantrust Capital mantiene dentro de sus activos un Depósito a Plazo con el 
Banco de Chile con el cual puede hacer frente a sus obligaciones a corto y largo plazo. 
 

d) Riesgo operacional: Se considera como riesgo operacional el producido por errores tecnológicos y 
humanos en los procesos operacionales; para los cuales, en pro de su identificación y mitigación, son 
analizados en los comités de Tecnología y Operaciones, que comprenden a toda la compañía, 
incluyendo la Administradora General de Fondos. Estos comités son efectuados en forma periódica 
y permiten mitigar los riesgos oportunamente y tomar las medidas para su eliminación.  
 

e) Riesgo de crédito: Corresponde a la potencial exposición a pérdidas económicas debido al 
incumplimiento de un tercero, incluyéndose en este concepto los riesgos de crédito de emisor y de 
contraparte.  
 
Vantrust Capital Administradora General de Fondos mantiene relaciones comerciales con 
contrapartes, correspondientes a instituciones solventes del mercado conocidas. Por otra parte el 
riesgo de crédito por otros deudores, no es significativo para la sociedad, por cuanto su mayoría 
corresponde a depósitos bancarios.  
 

 
 


